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Duurzaamheid

Het Fonds richt zich vooral op beleggingen in (edel-)metalen, en in het bijzonder in bedrijven die deze
winnen of hiernaar op zoek zijn. De belangrijkste pijler van de Fonds beleggingsfilosofie is het bieden van
bescherming tegen ongebreidelde geldontwaarding door overheden. Een andere pijler ligt in de grote
grondstoftekorten die het Fonds verwacht in vele metalen. Het beleggingsbeleid is gericht op het behalen van
het hoogste rendement voor de beleggers in het Fonds. Hierbij worden duurzaamheidsrisico’s niet
geintegreerd in de beleggingsbeslissingen omdat de Beheerder van mening is dat de extractie-industrie in
haar aard niet duurzaam is.

Desondanks is er juist in deze sector vanwege de mogelijke schadelijke gevolgen van mijnbouw, een roep om
duurzaamheid op het gebied van milieu, sociale context, en ondernemingsbestuur. Deze zogenaamde ESG
principes krijgen versneld vat in de mijnbouwindustrie.

De extractiesector

De extractie-industrie is een sector die zich niet uitgesproken kan richten op duurzaamheid als het gaat om

het milieu. Toch zijn er al langere tijd ontwikkelingen om de milieurisico’s te verkleinen, een aantal

voorbeelden:

- het gebruik van kwik is al jaren bij wet verboden in de meeste landen, en het gebruik van zwavelzuur is
aan strenge beperkingen onderhevig;

- er komt steeds meer aandacht voor elektrische en autonoom bestuurbare voertuigen die gevaarlijke
situatie voor de werknemers verminderen;

- gebruik van duurzame energiebronnen zoals zonne-energie en hydro-energie bij de mijnbouw;

- vooraf verkrijgen van een social license: zowel formeel als informeel acceptatie krijgen voor het project
in het land waarin het bedrijf opereert (deling van de toekomstige winst uit de mijn, opleiden en in dienst
nemen van de lokale bevolking);

- op het gebied van governance; salariéring van de top in relatie tot de medewerkers, en het weigeren deel
te nemen aan corruptie;

- wetgeving op het gebied van (verbod op) slavenarbeid en omkoping, voldoen aan de ILO conventies
(zoals verbod op kinderarbeid of gedwongen arbeid), en de regulering van de zogenaamde conflict
minerals etc.

Mijnbouwers voelen de druk om zich te conformeren aan de ESG principes, terwijl deze bij lange na niet
concreet zijn uitgewerkt. Een van de organisaties die een industriestandaard probeert neer te zetten is de
International Council on Mining and Metals (ICCM). Leden voldoen aan 10 principes op het ESG vlak, en de
groep behelst nu de ca. 30 grootste producenten op aarde. Meerdere van dergelijke vrijwillige codes worden
nu opgezet, maar er is nog geen eenduidige meetbare ESG maatstaf voor de mijnbouwindustrie. Dit maakt het
stempel duurzaam investeren in de mijnbouwindustrie vooralsnog onmogelijk.

Het Fonds is voornemens in de toekomst ESG industriestandaarden toe te voegen aan het due dilligence
proces, op het moment dat deze concrete vorm hebben gekregen voor zowel de mijnbouwers als de
exploratiebedrijven.

Uitsluitingsbeleid

Het Fonds heeft al wel een aantal duurzaamheidsprincipes geintegreerd. Het Fonds investeert niet in landen
waar mogelijk kinderarbeid of slavenarbeid plaats zou kunnen vinden (Noord Korea), of waar sprake van
corruptie zou kunnen zijn (Eritrea). Op een ander vlak worden bedrijven met een exorbitante
managementvergoeding vermeden. In het algemeen is de betrouwbaarheid van het management een
belangrijke toets voor het Fonds. Ook de wijze waarop bedrijven omgaan met lokale bewoners is een deel van
het Fonds due dilligence traject.

Verklaring belangrijkste ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren

De beheerder van het fonds neemt de zogenaamde “belangrijkste ongunstige effecten op
duurzaamheidsfactoren”, zoals deze zijn gedefinieerd in de SFDR, vanwege een gebrek aan beschikbaarheid
van relevante data en resources niet in aanmerking.
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